
گزارش ماهانه 
اقتصاد ایران
بررســـــی بازار‌هــــای مختلف ایـــران و جهان 

www.deyventures.com Info@deyventures.com|

 دی ماه 1400



گزارش ماهانه اقتصاد ایران و جهان  دی 1400

تهیه‌شده در واحد مطالعات شرکت سرمایه‌گذاری دی

سال اول - بهمن ماه  1400- شماره 8 

تاریخ انتشار: دی 1400

نشانی: تهران، خیابان ولیعصر، بالاتر از میرداماد، خیابان سرو، پلاک ۵۸، شرکت 
سرمایه گذاری  غدیر، طبقه سوم

info@deyventures.com :ایمیل

تلفن تماس: 02188659766





   

   



   

	

مقدمه ............................................................................................

بازارها در یک نگاه ...............................................................................

اقتصاد ایران .....................................................................................

بازار ارز و سکه ......................................................................... 	

بازار سرمایه ............................................................................. 	

بازار پول ................................................................................. 	

بازار مسکن ............................................................................. 	

صادرات و واردات  ..................................................................... 	

بازارهای جهانی .................................................................. ...............

بازار فلزات گران‌بها ..................................................................... 	

بازار نفت، گاز، پتروشیمی ............................................................ 	

بازار فلزات اساسی ..................................................................... 	

جمع بندی ........................................................................................

7

9

12

13

19

23

33

37

41

42

44

48

50

فهرست مطالب



 افت دلار
با سرمای 
زمستان 



مقدمه

قیمــت دلار در اولیــن مــاه از فصــل زمســتان بیــش از 
2 هــزار تومــان افــت کــرد؛ مهم‌تریــن عامــل ایــن افــت 
ــه لحظــات  ــود کــه ب پیشــرفت مذاکــرات هســته‌ای ب
انتشــار  اســت.  نزدیــک شــده  سرنوشت‌ســاز خــود 
اخبــار خوش‌بینانــه دربــاره توافــق توانســت ترمــز دلار 
را بکشــد و بــه طــور مــوازی نیــز ســکه کــه کار خــود را 
در مــاه دی بالاتــر از مــرز 13 میلیــون تومانــی آغــاز 
ــود بیــش از نیــم میلیــون تومــان طــی یــک  کــرده ب
مــاه کاهــش ارزش داشــت. امــا هــر چقــدر بازارهــای 
مســیر  در  ســهام  بــازار  نوســان‌اند  حــال  در  دیگــر 
نزولــی گرفتــار شــده اســت و در مــاه دهــم ســال هــم 
ــود رســید.  ــف 6 ماهــه خ ــه ک ــت 3 درصــدی ب ــا اف ب
از ســوی دیگــر آمارهــای پولــی همچنــان بــه طــرز 
نگران‌کننــده‌ای در حــال صعــود هســتند. پایــه پولــی 
کشــور در 9 مــاه ابتــدای ســال 22.2 درصــد رشــد کــرد 
کــه بالاتریــن میــزان طــی یــک دهــه گذشــته اســت. 
تــورم مجــدداً بــه مســیر صعــودی خــود بازگشــت تــا 
فقــط یــک مــاه از ســرعت رشــد قیمت‌هــا کاســته 
شــود. تــورم ماهانــه در مــاه دی 2.4 درصــد گــزارش 
شــد. داده‌هــای بــازار بــاز نیــز نشــان می‌دهــد دســتور 
ــک مرکــزی در خصــوص نجــات  ــه بان رئیس‌جمهــور ب
ــازار و  ــن ب ــول در ای ــورس ســبب بســط بی‌ســابقه پ ب
نــزول نــرخ بهــره شــده اســت. هــر چقــدر آمارهــای 
ــا ســرعت در حــال افزایــش اســت،  ــی و تورمــی ب پول
ســدی  می‌توانــد  کــه  ـی  دولتـ بدهــی  اوراق  بــازار 
موقتــی در برابــر تــورم باشــد، در دی مــاه بــا کاهــش 
33 درصــدی فــروش اوراق مواجــه شــد. بــازار مســکن 
اما در شــروع فصل ســرد ســال رونق نســبی داشــت و 
هــم قیمــت و هــم تعــداد معامــات افزایشــی بودنــد. 

حجــم واردات کشــور نیــز در 9 ماهــه ابتدایــی ســال 
ــه 37 میلیــارد دلار رســید. ب

ــدرال  ــام ف ــس از اع ــز زرد پ ــا، فل ــازار جهانــی ط در ب
ـی بــر احتمــال افزایــش نــرخ بهــره از مــاه  رزرو مبنـ
مــارس رونــدی نزولــی گرفــت و طــی مــاه اول از ســال 
میــادی در حــدود 2 درصــد ریــزش قیمتــی داشــت. 
در بــازار نفــت امــا افزایــش تنش‌هــا در امــارات و 
اوکرایــن قیمــت طــای ســیاه را بالاتریــن حــد خــود در 
7 ســال اخیــر رســانده اســت. قیمــت اوره نیــز کــه در 
ــا مــرز بی‌ســابقه  ماه‌هــای آخــر ســال قبــل میــادی ت
ــزش  ــه ری ــاه ژانوی ــود در م ــه ب ــالا رفت 1000 دلاری ب
شــدیدی داشــت. قیمــت ســنگ‌آهن امــا در مســیری 
ــه  ــرز 100 دلاری رفت ــر م ــا زی معکــوس درحالی‌کــه ت
ــه نزدیکــی 150  ــود چشــم‌انداز تقاضــا ب ــا بهب ــود ب ب

دلار رســید.





گزارشی از بازار‌های مالی ایران در یک نگاه؛ شامل:

c روند تغییرات قیمت سکه طلا و ارز
c تحولات بازار سرمایه

c بررسی متغیرهای پولی
c بازار مسکن

بازار در یک نگاه
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روند کاهشی نرخ دلار در دی‌ماه
بــازار ارز در اولیــن مــاه زمســتان همچــون دیگــر ماه‌هــای ســال، متأثــر 
از اتفاقاتــی کــه در دنیــای سیاســت افتــاد، حرکــت کــرد. نــرخ دلار 
تهــران در بــازار آزاد در دی‌مــاه بیــش از 2300 تومــان کاهــش یافــت 
ــا خریــداران دلار 30 هزارتومانــی خیلــی زود پیشــمان شــوند. ایــن  ت
افــت بیشــتر از هــر چیــز متأثــر از انتظــارات سیاســی بــود، چــرا کــه نه 
ــرخ تــورم در ایــن مــاه بهبــود پیــدا کــرده  ــه ن پیش‌بینی‌هــا نســبت ب
ــده  ــود در آین ــری از بهب ــر اقتصــادی خب ــه شــاخص‌های دیگ ــود و ن ب
نزدیــک را می‌دادنــد. اتفاقــات ویــن رفته‌رفتــه از حجــم خریــداران 

بــازار کاســت و بــه حجــم فروشــندگان افــزود.

بازار سکه و ارز
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ارزیابی معامله‌گران تکنیکال
معامله‌گرانی که از روی نمودار بازار را رصد می‌کنند، معتقد 
بودند که به دلیل اینکه دلار در مسیر افزایشی در کانال 28 
هزار تومان توقف چندانی نداشته، در مسیر کاهش در این 
کانال اسیر خواهد شد و نمی‌تواند به راحتی از آن عبور کند. 
تا حدودی هم این پیش‌بینی درست از آب درآمد و دلار 
نتوانست زیر 27 هزار و 500 تومان را در دی‌ماه تثبیت 
دهد. البته نقطه عطف ماه، یعنی همان 17 دی‌ماه باعث 
شد تا دلار از میانه کانال 28 هزار تومان به یک‌باره نوسان 
نزولی شدید دهد و به 27,600 تومان برسد؛ اما این سقوط 
یک‌باره در حد 2 الی 3 روز دوام داشت و بار دیگر دلار به 
کانال 28 هزار تومان چسبید. البته شکست 28 هزار تومان 
یک بار دیگر هم اتفاق افتاد و این بار دوام بیشتری پیدا 
کرد. در پایان ماه، دلار در 27 هزار و 850 تومان بسته شد، 
تومان  کانال 28 هزار  از  قابل‌توجهی  فاصله  نتوانست  اما 
بگیرد. سایه سنگین کانال 28 هزار تومان، در اوایل بهمن 

ماه بار دیگر سنگینی کرد.

پیش‌بینی روند دلار
برخی می‌گویند فعلًا دلار در یک باند اسیر شده که سقف 
بالایی آن، مشخص‌تر است. در سمت بالا، یک سقف روانی 
در 29 هزار و 200 تومان قرار دارد. تا زمانی که دلار نتواند 
از این سقف عبور کند روند صعودی را نمی‌توان تأیید کرد؛ 
اما از آن سطح، برخی می‌گویند هدف بازارساز نرخ 25 هزار 
تومان است. این را از کجا می‌گویند؟ در برهه‌ای از دی‌ماه، 
تومان  کانال 25 هزار  در  توامان  بازار متشکل  و  نیما  نرخ 
قرارگرفته بود، در واقع یک افزایش قابل‌توجه در نیما رخ داد 
و یک کاهش عجیب در متشکل تا این دو نرخ بر یکدیگر 
مماس شوند. برخی از روی این رفتار بازارساز، نرخ هدف را 
25 هزار تومان حدس می‌زنند. برخی هم معتقدند هرگاه 
بازارساز، اقدام افزایشی از خود نشان داد به این معنی است 
که مذاکره می‌تواند نزدیک باشد، چرا که بازارساز قصد دارد 
برای  را  بالا بردن قیمت، یک سقوط آبشاری و هیجانی  با 
نرخ رقم بزند؛ و دلارهای در دسترس را به بهترین قیمت به 

فروش رساند.

روند دلار در ماه اول زمستان
در همان اولین روزهای ماه، نرخ وارد کانال 29 هزار تومان 
شد؛ حرکت دلار آهسته طی می‌شد و تا اواسط ماه به کف 
کانال 29 هزار تومان رسیده بود. نقطه عطف بازار را باید در 
روز 17 دی‌ماه دید. جایی که مجوز کلی برای مذاکره از سوی 
رهبر معظم انقلاب داده شد: »مذاکره، صحبت و تعامل با 
دشمن در مقطعی به معنای تسلیم شدن نیست.« واکنش 
کاهشی  موج  آنچه  بود.  واضح  کاملًا  اتفاق  این  به  بازار 
بزرگ‌تر  معامله‌گران  شدن  مجاب  کرد،  هموار  را  دی‌ماه 
بود  دی‌ماه  همان 17  از  شاید  بود.  روند  تغییر  برای  بازار 
که معامله‌گران بزرگ‌تر بازار هم تا حدودی به این نتیجه 
رسیدند که نگهداری دلار، حداقل در کوتاه‌مدت با ریسک 
همراه است. این را می‌شود در وضعیت نرخ درهم رصد کرد. 
درهم که چندان همگام با کاهش دلار پیش نمی‌رفت و به 
زیر سطح 8 هزار تومان رضایت نمی‌داد، پس از 17 دی‌ماه، 

در یک روز به کانال 7800 تومان نزول کرد.

 

از آن طرف سفر چوی جونگ کان معاون وزیر خارجه کره 
جنوبی به وین هم نشانه‌ای به بازار ارز می‌داد که در آن 
راه است. 22 دی‌ماه  در  سمت میز مذاکره هم خبرهایی 
خبری در رسانه‌های داخلی پیچید که این نشانه را تقویت 
می‌کرد؛ »اطلاعیه وزارت خارجه کره جنوبی: وزارت خزانه‌داری 
یک  به  غرامت  پول  انتقال  برای  خاص  مجوز  یک  آمریکا 
سرمایه‌گذار ایرانی را صادر کرده است و این مسئله می‌تواند 

به بهبود روابط سئول با تهران کمک کند.«
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افت قیمت سکه در 
اولین ماه زمستان

سکه امامی در دی‌ماه، کار خود را از کانال 
 13 بود؛  کرده  آغاز  تومان  میلیون   13
میلیون و 50 هزار تومان نرخی بود که 
در اولین روز دی‌ماه می‌شد سکه خرید. 
آن زمان حباب سکه در حدود 320 هزار 
تومان بود. اتفاقی که افتاد، این بود که 
امید معامله‌گران سکه به احیای برجام 
در  بود.  اندک  بسیار  زمستان  شروع  در 
دلار  اینکه  با  زمستان،  سرمای  ابتدای 
نشان می‌داد که امیدها به توافق بیشتر 
روند  به  چندانی  اعتنای  اما سکه  شده، 
اتفاقات  پایان  در  نمی‌داد.  نشان  دلار 
موجب  گران  معامله  رفتار  و  سیاسی 
شد قیمت سکه روند نزولی پیدا کرده و 

550 هزار تومان کاهش یابد.
وجود  سکه  بازار  در  معروف  جمله  یک 
دارد: معامله‌گران سکه باهوش‌ترین‌های 
بازاراند. سکه به نوعی معرفی نهنگ‌های 
تله  به  دم  راحتی  به  که  است  ارز  بازار 
موجب  خاصیت  همین  نمی‌دهند. 
می‌شود تا سکه‌داران با هر خبری اقدام 
به فروش جنس نکنند و حرکت قیمت 

هم سخت‌تر از دلار باشد.

tjgu.org منبع: شبکه اطلاع رسانی طلاو ارز
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دلار آن‌قدر افت کرد که سکه ناچار شد به آن تن دهد 
و بپذیرد که وین چشم‌انداز ایران را مثبت کرده است یا 
حداقل بدبینی گذشته دیگر وجود ندارد. زمانی که حباب 
سکه به مرز 5 درصد در میانه ماه رسید، برخی سایت‌ها 
هم شد،  همین  کردند.  گزارش  ریسک  پر  را  خرید سکه 
 13 مرز  بالاخره  سکه  دی‌ماه   15 دی،  وسط  در  درست 
میلیون تومان را از دست داد. البته آنچه سکه را به کانال 
12 میلیون تومان سوق داد، تنها دلار نبود؛ اونس جهانی 
هم نشانه‌ای از رشد قیمتی در شروع سال جدید میلادی 
نشان نداد. این همان متغیری بود که دارندگان سکه در 
شروع سال میلادی نخواسته بودند سر آن ریسک کنند؛ 

اما اونس هم با دارندگان سکه یار نبود.

سقوط هم‌زمان اونس جهانی و نرخ 
دلار

سکه زمانی که کانال 13میلیونی را از دست داد به سرعت 
خود را به نزدیکی 12 میلیون و 800 هزار تومان رساند 
که برای معامله‌گران یک سطح روانی بود؛ در آنجا حمایت 
صورت گرفت و سطح خریدها بالا رفت؛ اما شوک بعدی 
خیلی زود از راه رسید؛ 17 دی‌ماه با مجوز ضمنی که از 
سوی رهبر انقلاب برای مذاکره صادر شد، دلار در کاهش 
بی‌پرواتر شد و سکه هم فوراً خود را در سطح 12 میلیون 

و 600 هزار تومان دید.

گرگ‌ومیش در بازار سکه
در پنجمین روز ماه که دلار به طور کامل کانال 30 هزار 
تومان را از دست داده بود، سکه از سطح 13 میلیون 
تومان پایین نیامد. در آن زمان، برگشت قیمت دلار 
این  اما  می‌شد  پیش‌بینی  تومان  هزار   30 کانال  به 
بار ثابت شود که  این  تا  پایان ماه رخ نداد  تا  اتفاق 

معامله‌گران هوشمند هم اشتباه می‌کنند.
البته تحلیلگران معتقد بودند که شرایط گرگ‌ومیشی 
که بر بازار در طول ماه‌های اخیر حکم‌فرما بود، موجب 
شده بود تا سکه‌بازان با کمترین ریسک ممکن دست 
برهه  آن  در  آن‌ها  دلیل  همین  به  بزنند.  معامله  به 
ترجیح می‌دادند ریسک ریزش دلار را به جان بخرند تا 
مبادا ریالی روی دستشان بماند. با توجه به اینکه در 
ابتدای دی‌ماه ارزش ذاتی سکه در حدود 12 میلیون 
و 800 هزار تومان قرار داشت، خیلی‌ها بر این عقیده 
 13 هم‌سطح  اگر  داخلی  گران‌بهای  فلز  که  بودند 
میلیون تومان را از دست بدهد، نمی‌تواند به راحتی از 
12 میلیون و 800 هزار تومان بگذرد. پس نگهداری 
چون  بود.  منطقی‌تر  خیلی‌ها  برای  زمان  آن  در  سکه 
هزار   400 باید  هم  فروش  صورت  در  می‌کردند  فکر 
تومان پایین‌تر اقدام به خرید می‌کردند. ریسک 400 
هزارتومانی را پذیرفتند تا از صعود و رکوردهای جدید 

سکه جا نمانند؛ اما این بار حق با دارندگان دلار شد.

tjgu.org منبع: شبکه اطلاع رسانی طلاو ارز
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پس از آن بود که بسیاری از معامله‌گران سکه متوجه شدند ریسکی که در 
ابتدای ماه کرده بودند را باخته‌اند. حتی به نظر می‌آمد که جابه‌جایی از بازار 
سکه به بازار دلار هم در حال رخ دادن بود. سکه تا 22 دی‌ماه تا کانال 12 
25 دی‌ماه حباب سکه به زیر  200 هزار تومان سقوط کرد. در  میلیون و 
200 هزار تومان رسید که نشان می‌داد عرضه به شدت در بازار رشد کرده 
است. آنچه که معامله‌گران سکه فکرش را نمی‌کردند، افت هم‌زمان ارزش 
دلار در بازار داخل و اونس در بازار جهانی بود. در آخرین روزهای ماه، سکه به 
کانال بعدی هم حتی رسید و 11 میلیون و 900 هزار تومان خرید و فروش 
شد. در این زمان، ضرر خریداران ابتدای ماه، به بیش از 8 درصد رسیده بود. 
با این حال سکه در پایان ماه بالای 12 میلیون تومان ماند، بالاتر از حمایت 
12 میلیون و 200 هزار تومان. آنچه به نظر می‌آید، سکه برای بازگشت به 
کانال 13 میلیون تومان تنها دلار بالای 28 هزار تومان نمی‌خواهد، اونس 
جهانی نیز باید همپای دلار حرکت کند. تا زمانی که سکه بالای 12 میلیون 
و 500 هزار تومان را نبیند، خیلی از معامله‌گران سکه بار دیگر دست به 

ریسک خرید نخواهند زد.

132,610,000119,980,000
کمترین قیمت سکهبیش‌ترین قیمت سکه

129,010,000115,450,000
کمترین قیمت سکهبیش‌ترین قیمت سکه

سکه بهار آزادی

سکه امامی

tjgu.org منبع: شبکه اطلاع رسانی طلاو ارز
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بازده نزولی بورس به دی‌ماه رسید
ــورس در اولیــن مــاه زمســتانی کشــور نشــان  ــد معامــات ب رون
از افــت تقریبــاً 3 درصــدی در شــاخص کل و شــاخص هــم‌وزن 
ــه کــف 6 ماهــه  ــاه ب ــن م ــای ای داشــته و شــاخص کل در انته
نیــز مشــاهده  دیگــر شــاخص‌ها  بررســی  در  اســت.  رســیده 
ــازار ســرمایه در ایــن مــاه نیــز تــداوم  می‌شــود خــروج پــول از ب
داشــته و ایــن رونــد در دی‌مــاه 19 درصــد رشــد داشــته اســت.

بازار سرمایه
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به‌طورکلــی در پــی نجــات بــورس از وضعیــت نزولــی 
خــود در ماه‌هــای اخیــر از ســوی دولــت راه‌کارهــای 
بســیاری پیگیــری شــده اســت. بــا ایــن حــال هنــوز 
ـی خــود را ادامــه داده  بــورس رونــد بازدهــی نزولـ
و در اولیــن مــاه زمســتانی دو افــت مهــم را در 
شــاخص کل و شــاخص هــم‌وزن از خــود برجــای 

گذاشــته اســت.

افت 3 درصدی در شاخص کل بورس
یــک  بــه  پایــان دی‌مــاه  بــورس در  شــاخص کل 
ــن  ــون و 279 هــزار و 393 واحــد رســید. ای میلی
رقــم در مقایســه بــا مــاه گذشــته تقریبــاً 3 درصــد 
ـی را از خــود برجــای  افــت داشــته و رونــدی نزولـ
ــن  ــد ای گذاشــته اســت. بررســی‌ها نشــان می‌ده
کمتریــن میــزان شــاخص بــورس از ابتــدای مــرداد 

ــوده اســت. ــون ب مــاه ســال جــاری تاکن
 

افت 3 درصدی در شاخص هم‌وزن
در شــاخص هــم‌وزن بــا برابــر قــرار دادن اندازه همه 
شــرکت‌ها وزن آن‌هــا یکســان در نظــر گرفته‌شــده 
و شــاخص مؤثرتــری از تغییــر در بــازار ســرمایه 
بــه دســت می‌آیــد. در همیــن خصــوص تغییــرات 

شــاخص هــم‌وزن در دی‌مــاه نشــان می‌دهــد عــدد 
ایــن متغیــر در پایــان اولیــن مــاه زمســتانی برابــر بــا 
335 هــزار و 640 واحــد قرارگرفتــه کــه نســبت بــه 
یــک مــاه قبــل خــود در حــدود 3.6 درصــد کاهــش 

داشــته اســت.
 

افزایش 46 درصدی در ارزش معاملات
در  هــم‌وزن  و  کل  شــاخص‌های  افــت  باوجــود 
بــازار ســرمایه دی‌مــاه، ارزش کل معامــات رونــدی 
صعــودی را ثبــت کــرده اســت. در ایــن مــاه بــه طــور 
میانگیــن روزانــه 28 هــزار و 250 میلیــارد تومــان 
معاملــه در بــازار ســهام صــورت گرفتــه کــه نســبت 
بــه مــاه قبــل خــود تقریبــاً 46 درصــد افزایــش 
داشــته اســت. بــا ایــن حــال ارزش معامــات خــرد 
بــه صــورت متوســط روزانــه در ایــن مقطــع معــادل 
بــا 3 هــزار و 10 میلیــارد تومــان بــوده کــه نســبت 
بــه آذرمــاه 8 درصــد افــت را بــه ثبــت رســانده 

اســت.

تداوم خروج پول حقیقی از بورس
مشــاهده  بــورس  روزانــه  معامــات  بــرآورد  در 
می‌شــود در دی‌مــاه بــه طــور میانگیــن در هــر روز 
302 میلیــارد تومــان از بــورس خارج‌شــده اســت. 
ــا 254 میلیــارد  ــر ب ایــن رقــم در مــاه گذشــته براب
ــوده کــه معامــات اولیــن مــاه زمســتانی  تومــان ب
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ــروج ســرمایه از  کشــور نشــان از رشــد 19 درصــدی در خ
ــازار ســهام داشــته اســت. ب

در همیــن خصــوص بررســی‌ها نشــان می‌دهــد از ششــم 
آذر امســال تــا پایــان دی‌مــاه همــواره خــروج پــول حقیقــی 
ــارت دیگــر 54  ــه عب ــازار شــکل‌گرفته اســت؛ یعنــی ب در ب
در  ســرمایه.  بــازار  از  حقیقــی  پــول  مــداوم  خــروج  روز 
ایــن میــان بیشــترین میــزان خــروج پــول نیــز در روز 28 
دی‌مــاه ثبت‌شــده کــه در حــدود 700 میلیــارد تومــان 

ــوده اســت. ب

کاهش در مازاد فروش دی‌ماه
از  بــورس  معامــات  بررســی  در  کــه  دیگــری  شــاخص 
ــروش  ــد و ف اهمیــت بســزایی برخــوردار اســت صــف خری

بورســی اســت.
در همیــن رابطــه بررســی آمارهــای بورســی در دی‌مــاه 
خریــد  صفــوف  ارزش  مقطــع  ایــن  در  می‌دهــد  نشــان 
ــارد  ــا 122 میلی ــر ب ــه براب ــه طــور میانگیــن روزان ســهام ب
ــل در  ــاه قب ــا م ــم در مقایســه ب ــن رق ــه ای ــوده ک ــان ب توم

حــدود 3 درصــد افزایــش داشــته اســت.
در مقابــل صــف فــروش ســهام متوســط روزانــه دی‌مــاه 
برابــر بــا 138 میلیــارد تومــان بــوده کــه در مقایســه بــا مــاه 

قبــل 23.3 درصــد کاهــش داشــته اســت.
ــن در هــر روز 15  ــه طــور میانگی ــاه ب ــن م ــن در ای بنابرای
میلیــارد تومــان مــازاد فــروش در بــورس وجــود داشــته 
کــه یــک چهــارم همیــن رقــم در مــاه گذشــته بــوده اســت؛ 

ــاً 75 درصــد کاهــش. یعنــی تقریب

منبع: وب‌سایت بورس تهران

0

500000

1000000

1500000

2000000

2500000

13
99

04
14

13
99

05
11

13
99

06
11

13
99

07
08

13
99

08
10

13
99

09
09

13
99

10
07

13
99

11
06

13
99

12
12

14
00

01
29

14
00

03
04

14
00

04
08

14
00

05
22

14
00

06
14

14
00

07
12

14
00

81
2

14
00

91
3

14
00

10
11

1400روند یک ساله شاخص کل تا پایان دي 





رکورد زنی بی‌سابقه در پایه پولی آذرماه
ــه رکوردزنی‌هــای خــود ادامــه داده و در آخریــن مــاه  پایــه پولــی ب
ــرد.  ــت ک ــر ثب ــاه اخی ــت م ــه را در هف ــن رشــد ماهان ــز بالاتری پایی
رشــد 9 ماهــه ایــن متغیــر نیــز در ســال 1400 برابــر بــا 22.2 
درصــد بــوده کــه در تاریــخ یــک دهــه اخیــر بی‌ســابقه بــوده اســت. 
نقدینگــی نیــز بــا رشــد 41.4 درصــدی مواجــه شــده کــه البتــه 

ــد. ــی می‌دان ــار پول ــد آث ــزی فاق ــک مرک بخشــی از آن را بان

بازار پول
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در ســومین مــاه پاییــز متغیرهــای اقتصــاد کلان 
در کشــور دســتخوش تغییــرات مهمــی شــدند. 
پایــه پولــی و نقدینگــی کــه از شــاخص‌های مهــم 
رشــد  دوره  ایــن  در  هســتند،  مطالعــه  ایــن  در 
در  و  گذاشــته  برجــای  خــود  از  را  قابل‌توجهــی 

ســطح نگــران کننــده‌ای قــرار گرفتنــد.

رکورد زنی در پایه پولی آذرماه
در آخریــن مــاه پاییــزی کشــور پایــه پولــی بــا رشــد 
3.75 درصــدی در مقایســه بــا مــاه گذشــته بــه 
ــان رســید. بررســی رشــد  ــارد توم 560 هــزار میلی
ــل نشــان از  ــا ماه‌هــای قب ــن شــاخص ب ــه ای ماهان
بالاتریــن میــزان ایــن رشــد در 7 مــاه اخیــر داشــته 

اســت.
ــان  ــا پای رشــد 9 ماهــه ایــن متغیــر در مقایســه ب
ــز نشــان می‌دهــد 22.2 درصــد  ســال گذشــته نی
رشــد در ایــن بــازه زمانــی ثبت‌شــده کــه بــه لحــاظ 
مقــداری برابــر بــا 100 هــزار میلیــارد تومــان بــوده 
اســت. بررســی ایــن رشــد در یــک دهــه اخیــر 
نشــان‌دهنده بالاتریــن رکــورد در ایــن مقطــع زمانــی 
بــوده اســت؛ بــه عبــارت دیگــر هیــچ‌گاه در 9 ماهــه 
نخســت ســال در ده ســال گذشــته، رشــد پایــه 

ــزان ثبت‌نشــده اســت. ــن می ــه ای پولــی ب
ایــن افزایــش موجــب شــد تــا رشــد نقطــه‌ای ایــن 
متغیــر نیــز در ســطح 37.6 درصــد قرار بگیــرد و در 

بالاتریــن ســطح ســه ماهــه خــود بایســتد. دلایــل 
مهمــی کــه می‌توانــد اشــاره بــه ایــن افزایــش 
در متغیــر پایــه پولــی کشــور داشــته باشــد رشــد 
و  مرکــزی  بانــک  از  بانک‌هــا  برداشــت  اضافــه 
افزایــش در عملیــات توافــق بازخریــد ریپــو اســت.

اضافــه برداشــت بانک‌هــا بــه دلیــل کســری شــدید 
رونــدی  اخیــر  ماه‌هــای  در  ـی  مالـ نهادهــای  در 
افزایشــی داشــته و ســطوح جدیــدی را ثبــت کــرده 

اســت.
از ســوی دیگــر در عملیــات توافــق بازخریــد بانک‌ها 
ــاز، رونــد بســط پــول از ســوی بانــک  ــازار ب نیــز در ب
مرکــزی بــا هــدف کنتــرل نــرخ ســود بین‌بانکــی، 
شــدت گرفتــه و ایــن امــر موجــب رشــد پایــه پولــی 

در مــاه ســوم پاییــز شــده اســت.

سطح بالای نقدینگی در آذر 1400
دومیــن متغیــر کلان اقتصــادی مهــم و تأثیرگــذار 
بــر اقتصــاد کشــور نقدینگــی اســت. ایــن شــاخص 
در آذرمــاه 1400، بــا 2.6 درصــد رشــد نســبت بــه 
ــارد  ــه 4 هــزار و 427 هــزار میلی ــل خــود ب ــاه قب م
تومــان  میلیــارد  هــزار   111 و  رســیده  تومــان 

افزایــش پیــدا کــرده اســت.
رشــد نقطــه‌ای در ایــن شــاخص نشــان می‌دهــد 
 41.4 کشــور  نقدینگــی  گذشــته  ســال  دریــک 
درصــد رشــد داشــته کــه بــه لحــاظ مقــداری معــادل 
بــا هــزار و 300 هــزار میلیــارد تومــان بــوده اســت. 

منبع: وب‌سایت بانک مرکزی
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بانــک مرکــزی بــه علــت پوشــش آمــاری معــادل 
بــا 24.9 درصــد بــوده اســت؛ یعنــی 2.5 واحــد 

درصــد کمتــر.

سطح بالای ضریب فزاینده 
نقدینگی در آذر 1400

ــده نقدینگــی حاصــل از تقســیم  ــب فزاین ضری
نقدینگــی بــر پایــه پولــی در آخریــن مــاه پاییــز 
کمــی نزولــی شــد. در همیــن رابطــه ایــن میــزان 
ــه در  ــود ک ــد رســیده ب ــه 8 واح ــاه ب ــر م در مه
طــی مســیر کاهشــی خــود در آخریــن مــاه پاییز 
بــه 7.9 واحــد تقلیــل پیــدا کــرد امــا هنــوز 
ــق نقدینگــی در کشــور در  ــه لحــاظ قــدرت خل ب

ــرار دارد. وضعیــت خطرناکــی ق

منبع: وب‌سایت بانک مرکزی

بــا ایــن حــال بانــک مرکــزی در خصــوص رشــد 
بــالای نقدینگــی در ماه‌هــای اخیــر درصــدی از 
افزایــش را مربــوط بــه رشــد پولــی نمی‌دانــد. 
ــه  ــزی در اطلاعی ــک مرک ــن اســاس بان ــر ای ب
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نهادمالــی بــوده اســت. در ایــن صــورت رشــد 
واقعــی نقدینگــی در ایــن مــاه 38.7 درصــد 

ــود. خواهــد ب
مقایســه ایــن رقــم بــا پایــان ســال 1400 
نیــز نشــان از 952 هــزار میلیــارد تومــان 
افزایــش در ایــن شــاخص داشــته کــه معادل 
بــا رشــدی 27.4 درصــدی بــوده اســت. بــا 
ایــن حــال رشــد واقعــی نقدینگــی از دیــد 
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تورم به مسیر صعودی برگشت
تورم ماهانه در کشور دوباره روندی صعودی پیدا 
می‌دهد  نشان  دی‌ماه  تورم  از  بررسی‌ها  کرد. 
را  ماه  این  قیمت  افزایش  در  بیشترین سهم 
است.  داشته  اجاره  بخش  در  قیمت‌ها  رشد 
در ادامه مقایسه تورم ماهانه در دهک‌ها نیز 
حاکی از آن است که فشار افزایش قیمت در 
درآمدی  بالای  طبقات  متوجه  بیشتر  ماه  این 

بوده است.
مقایسه شاخص قیمت مصرف‌کننده در هر ماه 
با ماه گذشته تورم ماهانه را نشان می‌دهد که 
گویای رشد عمومی قیمت‌ها در این بازه زمانی 
است. تورم نقطه‌ای نیز اشاره به رشد عمومی 
در همین  دارد.  در یک سال گذشته  قیمت‌ها 
روندی صعودی  دی‌ماه  در  ماهانه  تورم  رابطه 

گرفته و به 2.4 درصد رسیده است.

روند صعودی در 
تورم ماهانه دی

در  بالاترین سطح خود  به  تورم ماهانه دی 
سه ماه اخیر رسید. درحالی که سرعت تورم در 
ماه‌های گذشته کاهشی به ثبت رسیده بود در 
این ماه دوباره افزایشی شد. در همین رابطه تورم 
مرکز آمار از قیمت کالاها و خدمات مصرفی در 
کل کشور با 0.7 واحد درصد افزایش نسبت به 

آذر برابر با 2.4 درصد ثبت شد.

گروه‌های مهم  در  تورم  ماهانه  آمار  بررسی  در 
کالاهای خوراکی و غیر خوراکی مشاهده می‌شود 
بالاترین سطح  تورم ماهانه دخانیات در کشور 
را در میان کالاهای دیگر داشته که برابر با 4.8 
درصد به ثبت رسیده است. تورم ماهانه »نان 
و غلات« در این مقطع نیز معادل با 4.4 درصد 
ماهانه  تورم  میان  در  را  رکورد  دومین  و  بوده 

کالایی ایران به ثبت رسانید.
اهمیت  ضریب  به  توجه  با  اما  میان  این  در 
کالاهای خوراکی و غیر خوراکی در کشور مشاهده 
می‌شود تورم اجاره سهم بسزایی را در افزایش 

تورم ماهانه در کشور در این ماه داشته است.
با  برابر  ماه  این  در  اجاره  تورم  رابطه  در همین 
4.4 درصد ثبت‌شده که سومین رکورد تورمی در 
میان کالاهای خوراکی و غیرخوراکی کشور بوده 
در  کالا  این  اهمیت  به ضریب  توجه  با  است. 
تورم ماهانه، سهم اجاره در تورم ماهانه دی برابر 
با 1.36 درصد بوده که تقریباً بیش از 50 درصد 
تورم اولین ماه زمستانی بوده است؛ به عبارت 
دیگر یکی از مهم‌ترین عوامل افزایش در تورم 
ماهانه در دی‌ماه رشد قیمت‌ها در بخش اجاره 

بوده است.
این  در  نیز  روستایی  و  شهری  تورم  مقایسه 
مدت نشان می‌دهد تورم ماهانه شهری برابر با 
و تورم ماهانه روستایی 1.9 درصد  2.5 درصد 
مناطق  تورم  دیگر  عبارت  به  است؛  ثبت‌شده 
شهری 0.6 واحد درصد بیشتر از مناطق روستایی 

رشد داشته است.

منبع: مرکز آمار ایران
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رشد دوباره تورم نقطه‌ای در کشور
تورم نقطه‌ای کالاها و خدمات مصرفی در کشور 
برابر با 35.9 درصد ثبت شد. مقایسه این رقم 
با ماه گذشته نشان از 0.7 واحد درصد افزایش 
در تورم نقطه‌ای دی‌ماه در مقایسه با آخرین ماه 

آذر داشته است.
بررسی تفکیکی کالاها و خدمات مصرفی در کشور 
نشان می‌دهد »هتل و رستوران« تورمی معادل با 
62.1 درصد داشته که در مقایسه با سایر کالاها 

بیشترین سطح را به ثبت رسانده است.
شکر،  )قند،  عسل  مربا،  »شکر،  آن  از  پس 
سایر  میان  در  را  رکورد  دومین  شیرینی‌ها(« 
کالاها داشته‌اند که تورم نقطه‌ای این گروه برابر 

با 58.6 درصد بوده است.

رکورد زنی در تورم دهک‌های بالاتر
به طور کلی می‌توان دهک‌های جامعه را برحسب 
درآمد و هزینه آن‌ها به ده قسمت تقسیم‌بندی 
کرد. هر کدام از دهک‌ها بر اساس سبد مصرفی 
خود تورمی را تجربه می‌کنند که در مقایسه با 
رابطه  همین  در  بود.  خواهد  متفاوت  سایرین 
در ماه اخیر مشاهده می‌شود تورم دهک دهم 
برابر با 2.9 درصد بوده و تورم دهک اول معادل 
با 2.3 درصد به ثبت رسیده است. روند صعودی 
تورم در این تقسیم‌بندی از دهک اول تا دهم 
نشان می‌دهد فشار افزایش قیمت در این ماه 

بیشتر متوجه دهک‌های بالاتر بوده است.
 

منبع: مرکز آمار ایران
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اثر  اولین ماه زمستان نرخ بهره روندی نزولی داشته و به 20.48 درصد رسید. این رویداد در  در 
دستور مستقیم دولت به بانک مرکزی در خصوص نجات بورس صورت گرفت. در این رابطه بانک 
مرکزی بسط پول در بازار باز را افزایش داده و بی‌سابقه‌ترین سطح خود در برگزاری عملیات این بازار 

را رقم زد.
بانک مرکزی در دو بازار به صورت مستقیم و غیرمستقیم سعی در مدیریت حساب نقدینگی بانک‌ها 
و کنترل نرخ سود بین‌بانکی دارد. این بازارها، بازار شبانه و بازار بین‌بانکی است. در همین رابطه آمار 
و ارقام نشان می‌دهد روند عملیات بازار باز در دی‌ماه سیری صعودی داشته و رکوردی تاریخی را ثبت 

کرده است.

رکورد زنی بی‌سابقه در بسط زمستانی پول

زنی در بسط عملیات پولی  رکورد 
بازار باز 

دارای  بانک‌های  از  مرکزی  بانک  هفته  هر  در 
کسری، اوراق عرضه‌شده برای فروش را خریداری 
می‌کند. میزان اوراقی که بانک مرکزی در این 
خریداری  عرضه‌کننده  مالی  نهادهای  از  بازار 
می‌کند به اختیار این نهاد است و به صلاحدید 
خود انجام می‌شود. این اوراق دارای نرخ سود و 
مرکزی  بانک  باز هم  که  است  تاریخ سررسیدی 

تعیین‌کننده آن است.

عملیات  در  اخیر  هفته‌های  در  رابطه  همین  در 
در  پول  بسط  یا همان  اوراق  خرید  روند  باز  بازار 
بانک‌ها سیری صعودی گرفته و به بی‌سابقه‌ترین 

بازار  این  برگزاری  ابتدای  از  سطح خود 
تاکنون رسیده است. در ابتدای دی‌ماه 
کانال  در  بازار  این  در  پول  بسط  سطح 
50 هزار میلیارد تومان قرار داشته که 
میلیارد  هزار   78 به  ماه  این  پایان  در 

تومان رسید.

در  اوراق  خرید  هفتگی  مقایسه  دیگر  عبارت  به 
این بازار از سوی بانک مرکزی نشان از رشد 36 

درصدی در این متغیر داشته است.

این  در  نقدینگی  بسط  افزایش  با  دیگر  سوی  از 
کرده  پیدا  قابل‌توجه  کاهشی  نیز  نرخ سود  بازار 
و از 20.15 درصد در هفته‌های پایانی دی‌ماه به 
19.3 درصد تقلیل پیدا کرد. کاهش نرخ سود و 
افزایش بسط پول در این بازار همگی در راستای 

کاهش نرخ سود بین‌بانکی در بازار شبانه است.

در ابتدای دی‌ماه دولت در دستور خود مبنی بر 

منبع: وب‌سایت بانک مرکزی
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درصد   20 در سقف  را  نرخ سود  بورس،  نجات 
اعلام کرد و بانک مرکزی را موظف به کنترل این 

نرخ در این سقف دانست.

دارای  بانک‌های  اوراق  درصدی   100 پذیرش 
کسری از سوی بانک مرکزی، کاهش نرخ سود 
در بازار باز و افزایش بی‌رویه بسط نقدینگی در 
در  ماه  این  در  مرکزی  بانک  رفتارهای  باز  بازار 
زمستان  ماه  اولین  در  نرخ  این  کاهش  جهت 

بوده است.

کاهش نرخ سود بین‌بانکی در 
دی‌ماه

در بازار شبانه بانک‌های دارای کسری از بانک‌های 
این  می‌کنند.  پول  قرض  به  اقدام  مازاد  دارای 
نرخ  و  کوتاه‌مدت  سررسید  تاریخ  استقراض 
این  در  نیز  مرکزی  بانک  دارد.  توافقی  سودی 
بازار به صورت غیرمستقیم حضور داشته و کف 
و سقف نرخ سود را تعیین می‌کند. این دامنه 
هفته‌های متوالی است که در سطح 14 تا 22 

درصد قرار داشته و تغییری نکرده است.

نشان  بازار  این  در  قاعده‌مند  اعتبارات  بررسی 
 86 تقریباً  دی‌ماه  در  متغیر  این  می‌دهد سطح 
درصد کاهش داشته و از 5 هزار و 270 میلیارد 
کرده  پیدا  تنزل  تومان  میلیارد   740 به  تومان 

است.

نرخ سود بین‌بانکی نیز در این بازار در ابتدای دی‌ماه 
در بالاتر از 21 درصد قرار داشته که در پایان این 
این کاهش  ماه به 20.48 درصد کاهش یافت. 
در ادامه سیاست بانک مرکزی در خصوص تزریق 
نقدینگی در بازار باز و کاهش نرخ سود در آن بازار 
بوده است. این عمل موجب شده تا بانک‌های دارای 
کسری نیاز خود را از عملیات بازار باز مرتفع کرده 
بازار کاهش چشمگیری  و حجم معاملات در این 
داشته باشد. درنهایت این کاهش عملیات موجب 

نزول نرخ بهره در کشور شد.

منبع: وب‌سایت بانک مرکزی
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روند درآمدزایی دولت از بازار اولیه حراج اوراق بدهی در اولین ماه زمستانی نزولی بوده است. در این ماه 
مجموعاً 6 هزار و 146 میلیارد تومان اوراق بدهی دولتی از دولت خریداری‌شده که نسبت به ماه قبل کاهش 
33 درصدی داشته است. بررسی‌ها علت اصلی افت در معاملات این بازار را عدم تناسب ویژگی‌های اوراق 

برای خریداران نشان می‌دهد.

کاهش خرید اوراق بدهی دولتی در بازار اولیه

و  دولت  درآمدزایی  راه‌های  مهم‌ترین  از  یکی 
اوراق بدهی دولتی  تأمین کسری بودجه فروش 
این  در  داد و ستد  اولیه است. هر چه  بازار  در 
خلق  برای  کمتری  نیاز  دولت  باشد  بیشتر  بازار 
داشت  خواهد  بودجه  کسری  تأمین  جهت  پول 
کرد.  خواهد  پیدا  کمتری  رشد  تورم  درنهایت  و 
نشان  اما  دی‌ماه  در  بازار  این  در  معاملات  رصد 
مشتریان  توسط  اوراق  خرید  سطح  کاهش  از 

داشته است.

کاهش 33 درصدی خرید اوراق
و  هزار   9 مجموعاً  توانست  دولت  آذر  ماه  در 
به  دولتی  بدهی  اوراق  تومان  میلیارد   150
فروش برساند. این در حالی است که در اولین 
ماه زمستانی کشور این رقم با افتی 33 درصدی 
146 میلیارد تومان  6 هزار و  مواجه شده و به 

رسید.
دولت  بازار  این  در  اوراق  فروشنده  کلی  طور  به 
بوده و نهادهای مالی و بورسی‌ها مشتریان خرید 

اوراق در این بازار هستند.
ماه  در  بازار  این  در  مشتریان  فعالیت  بررسی 
نخست زمستان 1400 نشان می‌دهد 4 هزار و 
 956 190 میلیارد تومان را بورسی‌ها و هزار و 
میلیارد تومان را نهادهای مالی خریداری کرده‌اند.

بانک‌ها  اخیر  ماه‌های  عملیات  در  کلی  طور  به 
تمایل کمتری به خرید اوراق داشته و این عمل 
بازار سرمایه رونق بیشتری پیدا کرده است.  در 
می‌توان  را  رویدادها  این  در  عامل  مهم‌ترین 
وضعیت بد نقدینگی حساب جاری نزد بانک‌ها و 
بازدهی نزولی بورس در ماه‌های اخیر عنوان کرد.

اوراق  خرید  درصدی   33 کاهش  اما  درنهایت 
بدهی دولتی توسط مشتریان ریشه در جذابیت 
پایین اوراق عرضه‌شده در این بازار داشته است.

جذابیت پایین اوراق برای مشتریان
اولیه  بازار  در  فروش  برای  عرضه‌شده  اوراق 
همراه  به  را  بالایی  سودهای  نرخ  غالباً  دی‌ماه 
بوده   94 اراد  اوراق  این  جمله  از  است.  داشته 
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منبع: وب‌سایت بانک مرکزی

منبع: وب‌سایت بانک مرکزی

که نرخ سود آن برابر با 21.98 درصد 
تقریباً سه ساله  تاریخ سررسید آن  و 

بوده است.
در  ماه  این  در  که  نیز  دیگری  اوراق 
آن‌ها  سود  نرخ  نیز  شد  عرضه  بازار 
تقریباً بالای 21.5 درصد بوده و تاریخ 
سررسید آن‌ها نزدیک به سه سال بوده 

است.
نکته آنجاست که با این که نرخ سود 
در این ماه رشد قابل‌توجهی داشته اما 
و  اوراق  سررسید  تاریخ  میان  تناسبی 
نداشته  وجود  مشتریان  برای  آن  نرخ 
توقع  مشتریان  دیگر  عبارت  به  است؛ 
داشتند که یا تاریخ سررسید اوراق از 
این بازه زمانی کمتر باشد یا نرخ سود 
از سطح 22 درصد بالاتر رفته تا بیشتر 

آن‌ها را برای خرید تحریک کند.
در شرایطی که در این ماه نرخ سود در 
بازار ثانویه به سطح 25 درصد رسیده 
 21.98 نرخ  اوراق  خریداران  برای  بود 

درصدی جذابیت نداشت.
 

کل خرید اوراق تا پایان دی‌ماه
هشت  و  بیست  مجموع  در  درنهایت 
تا  دولتی  بدهی  اوراق  فروش  مرحله 
میلیارد   80 و  هزار   66 دی‌ماه،  پایان 
فروش  به  دولتی  بدهی  اوراق  تومان 
دولت  درآمدزایی  نوعی  به  که  رسیده 
بررسی  به شمار می‌آید.  این مسیر  از 
تفکیکی حجم اوراق فروخته‌شده نشان 
بازار  این  که  خرداد  میانه  از  می‌دهد 
تاکنون  شد  راه‌اندازی  جاری  سال  در 
خریداری  بورسی‌ها  را  درصد   60.15

سال  در  بازار  این  در  نیز  مالی  نهادهای  و  کرده 
طبق  داشته‌اند.  درصدی   39.85 سهمی  جاری 
بازار  در  خرید  این  مقداری  لحاظ  به  محاسبات، 
سرمایه معادل با 39 هزار و 750 میلیارد تومان 
بوده و در بانک‌ها برابر با 26 هزار و 330 میلیارد 

تومان به ثبت رسیده است.
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رونق بازار مسکن در مناطق پایین‌تر تهران
را  خود  صعودی  روند  کشور  زمستانی  ماه  اولین  در  مسکن  قیمت 
ماه  این  در  بررسی شمار معاملات  نیفتاد.  رونق  از  اما  داده  ادامه 
با ماه  نشان می‌دهد تعداد خرید و فروش مسکن در دی هم‌رتبه 
گذشته در قله یک سال و نیم اخیر قرارگرفته است. قیمت هر متر 
مربع زمین مسکونی در شهر تهران در ماه‌های اخیر روندی صعودی 
را از خود برجای گذاشته است. در همین رابطه در ماه اول زمستان 
نیز این متغیر با 1.06 درصد رشد مواجه شده و به طور متوسط 
قیمت هر متر واحد مسکونی در این شهر به مرز 33 میلیون تومان 

نزدیک شد.

بازار مسکن



رشد 1.06 درصدی قیمت مسکن در 
تهران

بازار  درخصوص  مرکزی  بانک  اطلاعیه  آخرین  در 
با  تهران  در شهر  زمین مسکونی  قیمت  مسکن، 
هزار   936 و  میلیون   32 به  رشد  درصد   1.06
موقعیت  با  متغیر  این  مقایسه  رسید.  تومان 
مشابه خود در سال گذشته نشان از رشد 20.27 

درصدی داشته است.
به  رکوردی  ماه  این  در  روند قیمت‌ها  بررسی  در 
متغیر  این  مسیر  همچنان  اما  نمی‌خورد  چشم 

صعودی است.

افزایش قیمت در مناطق پایین تهران
در بررسی قیمت یک متر مربع زمین مسکونی به 
تفکیک مناطق 22 گانه تهران مشاهده می‌شود 
قیمت  بیشتر  افزایش  پایین‌تر  منطقه‌های  در 
وجود داشته و در برخی مناطق بالاتر تهران افت 

قیمت به ثبت رسیده است.
رشد  بیشترین   ،16 منطقه  در  رابطه  همین  در 
قیمتی در اولین ماه زمستان ثبت‌شده که برابر با 
10.85 درصد بوده است. منطقه 19 نیز رشدی 
این رده‌بندی  با 10.5 درصد داشته و در  معادل 

مکان دوم را داشته است.
در  ماهانه‌ای  14 رشد  و   1 مناطق  میان  این  در 

کانال رشد متوسط به ثبت رسانده‌اند.
در مقابل مناطق بالاتر از قبیل 7 و 6 و 2 بیشترین 
افت‌ها را در این ماه ثبت کرده‌اند که منطقه 7 
با 4.1 درصد کاهش قیمت رکورددار افت قیمت 
در میان مناطق 22 گانه تهران و مناطق 6 و 2 در 

رده‌های بعدی افت قیمت قرارگرفته‌اند.

رشد معاملات در اولین ماه زمستان
تهران  مسکن  بازار  در  ثبت‌شده  معاملات  تعداد 
بوده که  واحد   816 و  9 هزار  با  برابر  در دی‌ماه 
نسبت به ماه قبل خود تقریباً 0.5 درصد افزایش 

داشته است.
ماه‌های  با  ماه  این  در  معاملات  تعداد  بررسی 
و  خرید  بازار  در  رونق  تداوم  از  نشان  گذشته 
فروش مسکن در آذر و دی داشته که در 18 ماه 

گذشته بی‌سابقه بوده است.

مقایسه این متغیر با سال گذشته نیز نشان از رشد 
به  امسال  دی‌ماه  معاملات  تعداد  در  درصدی   180

نسبت سال گذشته داشته است.

رشد معاملات در مناطق پایین‌تر
تفکیک  به  مسکن  معاملات  تعداد  روند  بررسی  در 
مناطق تهران مشاهده می‌شود مناطق پایین‌تر تهران 

رشد بیشتری را از حیث تعداد معاملات داشته‌اند.
در همین رابطه در منطقه 22 تعداد معاملات دی‌ماه 
بیشترین  رکورددار  و  کرده  پیدا  افزایش  درصد   30
رشد ماهانه خرید و فروش در بازار اولین ماه زمستانی 

مسکن بوده است.
تعداد  در  درصدی   16.8 رشدی  با  نیز   16 منطقه 
رده‌بندی  این  در  را  رکورد  دومین  مسکن  معاملات 
ثبت کرده است. مناطق 15 و 20 نیز دیگر مناطقی 
در  را  درصد   10 بالای  رشدی  دی‌ماه  در  که  هستند 

تعداد معاملات خود ثبت کرده‌اند.
افت  ماه  این  در  تهران  بالاتر  مناطق  در  مقابل  در 
همین خصوص  در  است.  رسیده  ثبت  به  معاملات 
فقره رسیده   347 به  معاملات  تعداد   ،1 منطقه  در 
که نسبت به ماه قبل خود تقریباً 16 درصد کاهش 
در  معامله  تعداد  افت  بیشترین  این  است.  داشته 
این ماه در میان مناطق تهران بوده است. در ادامه 
مناطق 6 و 2 نیز رده‌های بعدی را در خصوص افت 

معاملات مسکن دی‌ماه به ثبت رسانده‌اند.

منبع: وب‌سایت بانک مرکزی
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بیشترین قیمت

کمترین قیمت

منبع: وب‌سایت بانک مرکزی
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واردات 37 میلیارد دلاری تا پایان پاییز

واردات ایران تا پایان آذرماه به حدود 37 میلیارد دلار رسید. در 
همین خصوص بررسی آمار صادرات و واردات در 9 ماهه ابتدایی 
سال جاری نشان می‌دهد بیشترین واردات در کشور از سوی امارات 
بیشترین  است.  بوده  واردات  کل  از  درصد   31 تقریباً  که  بوده 
صادرات ایران نیز در این مدت به مقصد چین بوده که در میان 

سایرین سهمی 30 درصدی داشته است.

صادرات واردات ایران
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مهم‌ترین  از  یکی  کشور  در  صادرات  و  واردات  آمار 
متغیرهای توضیح‌دهنده وضعیت تجارت خارجی کشور 
می‌تواند  نوعی  به  نیز  تجاری  وضعیت  رصد  است. 
دوره‌های  در  اقتصاد کلان کشور  در وضعیت  تأثیرگذار 
مختلف باشد. در همین رابطه آمار تجاری 9 ماهه کشور 
نشان از افزایش 5 میلیارد دلاری واردات در آخرین ماه 

پاییز داشته است.

روند واردات نه ماهه کشور در سال جاری
بررسی آمار واردات 9 ماهه در کشور نشان می‌دهد تا 
پایان آذرماه، مجموعاً 36 میلیارد و 950 میلیون دلار 
در کشور کالا وارد شده است. در مقایسه این رقم با ماه 
قبل مشاهده می‌شود در آخرین ماه پاییز ارزش دلاری 
واردات کشور تقریباً معادل با 5 میلیارد دلار بوده است.

واردکننده  کشورهای  تفکیک  به  آمار  این  بررسی 
نشان‌دهنده آن است که تا پایان پاییز امسال، امارات 
متحده در سال جاری بیشترین سهم را در واردات کشور 
داشته که برابر با 11 میلیارد و 500 میلیون دلار بوده 

است؛ یعنی تقریباً 31 درصد از کل واردات کشور.
قرار  دوم  جایگاه  در  رده‌بندی  این  در  نیز  چین  کشور 
ثبت  به  را  کشور  واردات  کل  از  درصد   22.8 و  داشته 

رسانده است.

گوشی تلفن همراه در صدر کالاهای وارداتی
می‌دهد  نشان  کالاها  تفکیک  به  واردات  آمار  بررسی 
بیشترین میزان واردات در کشور مربوط به گوشی تلفن 
همراه بوده است. طبق آمارها در نه ماهه امسال تقریباً 
2 میلیارد و 915 میلیون دلار گوشی تلفن همراه وارد 
کشور شده است. 98.9 درصد آن از سوی امارات صورت 
از  نیز  وارداتی  از گوشی‌های  گرفته است و یک درصد 
سوی چین بوده و مابقی از سایر کشورها وارد شده است.

داشته  را  دوم  جایگاه  رده‌بندی  این  در  نیز  دامی  ذرت 

است. طبق آمارها تا پایان آذر امسال تقریباً 2 میلیارد و 
353 میلیون دلار ذرت دامی در کشور وارد شده است. از 
این میان 57 درصد از سوی کشور امارات بوده و مابقی از 

سوی سایر کشورها به ثبت رسیده است.

بررسی آمار صادرات 9 ماهه در کشور
در سوی دیگر آمارهای تجاری کشور روند صادرات وجود 
دارد. بر اساس آمارهای ثبت‌شده مشاهده می‌شود چین 

بیشترین مقصد صادراتی ایران بوده است.
در همین خصوص در 9 ماهه ابتدایی سال جاری ارزش 
کالاهای صادراتی ایران برابر با 35 میلیارد و 145 میلیون 
دلار بوده است. طبق آمارهای ثبت‌شده تا پایان آبان ماه، 
از  4 میلیارد دلار کالا صادر شده که  این ماه تقریباً  در 

میزان واردات این ماه 1 میلیارد دلار کمتر بوده است.
بررسی رده‌بندی مقاصد صادراتی ایران در 9 ماه سپری‌شده 
از سال 1400 نشان می‌دهد 29 درصد از صادرات ایران 
به سوی چین بوده که بالاترین رکورد را در میان کشورهای 

صادراتی داشته است.
رده دوم صادرات ایران نیز به کشور عراق تعلق داشته که 
تقریباً 19.3 درصد بوده است. در این رده‌بندی کشورهای 

ترکیه و امارات نیز رده‌های سوم و چهارم را داشته‌اند.

رکورد زنی متانول در صادرات
درصد  بالاترین  متانول  ایران،  کالاهای صادراتی  میان  در 
صادرات را به خود اختصاص داده است. در همین رابطه 
رصد داده‌های تجاری ایران در این مدت نشان می‌دهد 1 
میلیارد و 625 میلیون دلار از صادرات ایران متعلق به 
بالاترین میزان در میان کالاهای  بوده است که  متانول 

صادراتی دیگر بوده است.
تا پایان آذرماه، 91.6 درصد از متانول صادراتی ایران به 
مقصد چین بوده، 7.16 درصد هند و مابقی در میان سایر 

کشورها بوده است.

منبع: وب‌سایت گمرک کشور
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تغییر در بازار‌های جهانی
در پرونــده بازارهــای جهانــی بــه بررســی روند‌هــا و علــل تغییــرات 

در بازارهــای کلیــدی زیــر می‌پردازیــم:

- فلزات گرن‌بها
- نفت، گاز و پتروشیمی

- فلزات اساسی

بازارهای جهانی
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بودند، اکنون به دلیل خلق پول زیاد با تورم‌های 
شاخص  داده‌های  شده‌اند.  مواجه  بی‌سابقه‌ای 
قیمت مصرف‌کننده آمریکا در ماه دسامبر نشان 
می‌دهد تورم سالانه این کشور به 7 درصد رسیده 
است که بالاترین مقدار تورم در 40 سال اخیر در 

آمریکاست.
تعریف‌شده  هدف  تورم  که  است  حالی  در  این 
نرخ  معمولًا  و  است  درصد   2 رزرو  فدرال  توسط 
نوسان  مقدار  همین  حوالی  در  واقعی  تورم 
می‌کند. در قاره اروپا نیز، خبرها حکایت از رسیدن 
سال   30 در  خود  حد  بالاترین  به  بریتانیا  تورم 
اخیر دارد. طلا همواره در شرایط تورمی به عنوان 
پوشش دهنده ریسک کاهش سرمایه با افزایش 

تقاضا مواجه می‌شود.
علاوه بر بحث تورم، افزایش تنش‌های ژئوپلیتیکی 
در امارات و اوکراین نیز سبب افزایش تقاضا برای 
پناه‌گاه‌های امن دارایی از جمله طلا می‌شود. تمام 
تا قیمت  دادند  به دست هم  این عوامل دست 
تا  دلاری   1800 مرز  زیر  از  هفته  دو  طی  طلا 
بالای قیمت 1850 دلاری صعود کند. در مقطعی 
همین صعود ناگهانی قیمت طلا سبب شده بود 
تا برخی از تحلیل گران آینده بلندمدت قیمت طلا 
از  پس  مسیر  این  اما  کنند؛  ارزیابی  صعودی  را 

نشست فدرال رزرو معکوس شد.

به نظر می‌رسد طلا قصد جدا شدن از مرز 1800 
دلاری را ندارد. طلا در ماه ژانویه دو وضعیت کاملًا 
متفاوت را سپری کرد. در حالی که هفته‌های اول 
دو  در  بود،  نزولی  طلا  قیمت  روند  ژانویه  آخر  و 
هفته میانی به یک باره طلا مجدداً مسیری نزولی 
ماه  میانه  در  طلا  اینکه  از  پس  گرفت.  خود  به 
فلز  افزایش قیمت کرد، قیمت  به  ژانویه شروع 
زرد حتی موفق به پشت سر گذاشتن مرز 1850 
دلاری نیز شد. قیمتی که آخرین بار هفت هفته 
پیش طلا توانسته بود از آن عبور کند؛ اما پس 
از آن و به دلیل عوض شدن شرایط طلا مجدداً در 
هفته آخر بیش از 2.3 درصد نزول کرد تا دوباره 
نوسانات  این  بازگردد.  دلاری   1800 مرز  زیر  به 
درنهایت سبب شد که طلا کار خود در ماه ژانویه 
را 40 دلار پایین‌تر از ابتدای ماه به پایان ببرد و 

نزدیک به 2 درصد کاهش قیمت داشته باشد.
 

صعود ناکام طلا در ژانویه
طلا در میانه ماه دلایل زیادی برای افزایش قیمت 
افزایش  دلیل  مهم‌ترین  شاید  و  اولین  داشت. 
بی‌سابقه نرخ تورم در کشورهای توسعه‌یافته دنیا 
بود. بانک‌های مرکزی اقتصادهای بزرگ جهان که 
در دوره کرونا دست به اقدامات حمایتی و تزریق 
اعتبار برای سر پا نگه‌داشتن اقتصادهای خود زده 

صعود و نزول طلا در آغاز 2022
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سقوط پس از نشست تاریخی
که  بود  مشخص  میلادی  جاری  سال  ابتدای  از 
فدرال  نشست  ماه،  اقتصادی  اتفاق  مهم‌ترین 
بازارها  تمامی  تقریباً  است.  ژانویه  ماه  در  رزرو 
انتظار این نشست بودند. در حقیقت تمامی  در 
عامل‌های اقتصادی در سطح جهان منتظر بودند 
تا واکنش فدرال رزرو به نرخ تورم بی‌سابقه این 

کشور را ببینند.
نشست  بیانیه  و  شد  برگزار  رزرو  فدرال  جلسه 
بانک مرکزی آمریکا سیگنال‌های محکم  دو روزه 
این  بیانیه  در  کرد.  مخابره  جهان  به  را  انقباضی 
و  تورم  افزایش  دلیل  به  که  بود  آمده  نشست 
از  کافی  قدر  به  اکنون  که  کاری  بازار  همچنین 
بحران کرونا خارج‌شده است، زمان برای افزایش 
نرخ بهره فرا رسیده است. فدرال رزرو از دسامبر 
2018 نرخ بهره را افزایش نداده است. همچنین 
بانک مرکزی آمریکا اولین افزایش نرخ بهره را از 
ماه مارس محتمل می‌داند. بازارها در حال حاضر 
میلادی،  جاری  سال  در  که  می‌کنند  پیش‌بینی 
فدرال رزرو چهار بار نرخ بهره را افزایش دهد تا با 

تورم مقابله کند.
پس از این نشست بود که طلا به یک باره وارد 
با  همواره  بهره،  نرخ  افزایش  شد.  نزولی  روند 
افزایش هزینه فرصت نگهداری طلا سبب کاهش 

تقاضا و قیمت آن می‌شود.
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روند قیمت طلا در یک سال اخیر
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ثبت بالاترین قیمت نفت در 7 سال اخیر
اولین ماه از سال 2022 میلادی را می‌توان ماه نفت و گاز دانست. عوامل مختلفی در کنار هم دست به دست هم 
دادند تا قیمت نفت به بالاترین حد خود در 10 سال اخیر برسد. قیمت هر بشکه نفت برنت در ماه ژانویه با 15 درصد 
افزایش به 89.82 دلار رسید. همچنین قیمت این شاخص نفتی در ماه اول سال میلادی برای مقاطعی از مرز 92 
دلاری نیز عبور کرد. این بالاترین قیمت نفت از ماه اکتبر سال 2014 میلادی به حساب می‌آید. قیمت دیگر شاخص 
نفتی مهم جهان، یعنی شاخص وست تگزاس اینترمدیت نیز در ماه ژانویه بیش از 16 درصد افزایش پیدا کرد تا 
نهایتاً به 87.79 دلار برسد. بالاترین قیمتی که شاخص وست تگزاس اینترمدیت به ثبت رساند، قیمت 89.31 دلاری 

بود.

همچنین ماه اول سال میلادی شاهد رشد قابل‌توجه 
قیمت گاز طبیعی بود. گاز طبیعی که هر سه ماه آخر 
سال قبلی میلادی را با کاهش‌های شدید قیمتی پشت 
درصد   24 از  بیش  ژانویه  ماه  در  بود،  گذاشته  سر 
افزایش قیمت داشت تا نهایتاً به مرز 4.63 دلاری به 
ازای هر بی‌تی‌یو برسد. بالاترین قیمت ثبت‌شده برای 

گاز طبیعی در ماه ژانویه، 4.87 دلار بود.
 

چرا نفت رشد کرد؟
دلیل اصلی رشد نفت در شش هفته پیاپی، افزایش 
این  بود.  مختلف  مناطق  در  ژئوپلیتیکی  تنش‌های 
موضوع سبب شد تا چشم‌انداز عرضه نفت با اختلال 
مواجه شود و از همین رو تقاضاکنندگان با به پیشواز 

رفتن برای این موضوع قیمت نفت بالا بردند.
همراه  به  جهان  نفت  اصلی  تولیدکنندگان  طرفی  از 
تشکیل  را  پلاس  اوپک  اعضای  که کشورهای  روسیه 
می‌دهند بر سر افزایش سطح تولید به مشکل برخوردند 
و از طرف دیگر بازار به حمله موشکی یمن به امارات 
نیز واکنش نشان داد. در حالی که افزایش ناآرامی‌ها 
در امارات یکی از دلایل افزایش قیمت نفت برشمرده 
می‌شود، افزایش شدید تنش‌ها در اوکراین نیز از طرف 
افزایش  را  گاز  قیمت  همچنین  و  نفت  قیمت  دیگر 
داده است. در روزهای انتهایی ژانویه با افزایش تنش 
میان آمریکا و روسیه بر سر مسئله اوکراین، احتمال 
حمله روسیه به اوکراین به بالاترین حد خود رسیده 
در  بزرگ  اختلالی  اتفاقی  چنین  وقوع  در صورت  بود. 
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گاز  ویژه  به  فسیلی  سوخت‌های  عرضه 
همین  به  آمد.  خواهد  وجود  به  طبیعی 
اول  ماه  در  طبیعی  گاز  قیمت  هم  دلیل 
قابل‌توجهی  رشد  میلادی   2022 سال  از 

داشت.

تب قیمتی نفت فروکش 
می‌کند؟

در  گران  تحلیل  از  برخی  که  حالی  در 
ادامه  که  داشتند  باور  اخیر  روزهای 
تنش‌ها می‌تواند قیمت نفت را به بالای 
مرز 100 دلاری ببرد، گروهی دیگر هم بر 
این عقیده بودند که نشانه‌ها، حداقل در 
تنش‌ها  کاهش  از  حکایت  کنونی  مقطع 
دارد. تحلیل گران بر این باورند که آخرین 
مواضع رسمی آمریکا نسبت به روسیه بر 
است  شده  ملایم‌تر  اوکراین  مسئله  سر 
کند  فروکش  تنش‌ها  این  درصورتی‌که  و 
حتمی  کنونی  قیمت‌های  از  نفت  ریزش 

است.
از سوی دیگر خبرگزاری رویترز اعلام کرد 
که در نشست روز دوم فوریه اوپک پلاس 
برنامه‌ریزی‌شده  افزایش  به  رأی  احتمالًا 
اینکه  با  بدهند.  مارس  ماه  از  نفت 
پیش‌بینی می‌شد با افزایش قیمت نفت 
این  کند،  پیدا  افزایش  نیز  آن  عرضه 
دلیل  به  احتمالًا  تولید  افزایش  در  تأخیر 
کشورهای  از  برخی  تولید  میزان  نرسیدن 
کافی  حد  به  روسیه  مانند  تولیدکننده 
که  مهمی  موارد  از  دیگر  یکی  است. 
تحلیل‌گران بازار بر روی آن تأکید داشتند، 
میان  برجام  احیای  مذاکرات  سرنوشت 
ایران و قدرت‌های جهانی است. در صورتی 
که ایران با کشورهای طرف مقابل به توافق 
عرضه‌کنندگان  مهم‌ترین  از  یکی  برسد، 
نفت مجدداً وارد بازار جهانی خواهد شد و 
این موضوع می‌تواند سبب کاهش قیمت 

نفت شود.
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ریزش قیمت اوره در ژانویه
معاملات  از  منتشرشده  گزارش‌های  از  بسیاری 
شدید  قیمت  کاهش  از  حکایت  اوره  ثبت‌شده 
اوره  می‌رسد  نظر  به  داشت.  ژانویه  ماه  در  اوره 
است  پیشروی‌هایی  تمامی  گرفتن  پس  حال  در 
که در نیمه دوم سال 2021 انجام داد. به عنوان 
مثال قیمت اوره مصر از سقف 950 دلاری، اکنون 
به حدود 730 دلار رسیده است و اوره ایران نیز 
در محدوده  قیمت‌ها  ریزش  از  قبل  که  حالی  در 
880 قرار داشت تا مرز 740 دلاری عقب‌نشینی 

کرده است.
 

که  باورند  این  بر  همچنین  تحلیل‌گران  از  برخی 
مقدار عقب‌نشینی قیمت اوره بیش از آن چیزی 
است که گزارش می‌شود. این ریزش سریع قیمتی 
سبب  همچنین  میلادی  جاری  سال  اول  ماه  در 
ترس بسیاری از تریدرها و پتروشیمی‌ها شده و 
اوره  قیمتی  ریزش  به  فروش  برای  آن‌ها  هجوم 
دامن زده است. از سوی دیگر ذخایر بالای ترکیه 
از  و افزایش حجم عرضه صادرات از سوی برخی 
صادرکنندگان نیز بیشتر به کاهش قیمت فشار 

آورده است.
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چنین  اخیر  دهه‌های  در  سال  هیچ  در  تقریباً 
بازدهی سالانه‌ای برای اوره به ثبت نرسیده بود. 
پس از آنکه قیمت اوره در ماه نوامبر به سقف 
تاریخی 1000 دلاری رسید، در ماه دسامبر سرعت 
در  ثبات  این  این وجود  با  اوره گرفته شد.  رشد 
قیمت در آخرین ماه از سال 2021 نیز سبب به 
ثبت رسیدن بالاترین رشد سالانه قیمت اوره در 
تمام ادوار نشد. تحلیل‌گران اختلال در عرضه اوره 
در کنار بحران انرژی در اروپا که منجر به تعطیل 
بود  شده  اوره  تولید  کارخانه‌های  از  برخی  شدن 
اوره عنوان  افزایش شدید قیمت  را دلایل اصلی 
مسیر  ژانویه  ماه  در  وجود  این  با  بودند.  کرده 

قیمتی اوره عوض شد و ریزش بسیاری داشت.
 

در  بی‌سابقه‌ای  قیمت  افزایش  اوره  که  حالی  در 
بود،  رقم‌زده  را  میلادی   2021 سال  چهارم  فصل 
بازار متانول مناسب  این فصل به هیچ‌وجه برای 
نبود. متانول پس از سه ماه نزول متوالی بالاخره 
در  بازگشت.  به مسیر صعودی   2022 ژانویه  در 
سال  انتهای  در  متانول  تن  هر  قیمت  که  حالی 
گذشته به 373 دلار رسیده بود، این ماده مهم 
در  درصدی   12 رشد  با  پتروشیمی  صنعت  در 

قیمت به مرز 420 دلاری بازگشت.
 

اوره؛ بازدهی بی‌سابقه در 2021 
و ریزش در ژانویه
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سقوط قیمت اوره ادامه‌دارد؟
فضای کنونی بازار اوره و نظر تحلیل‌گران حکایت 
اوره  قیمت  کاهش  بودن  ادامه‌دار  احتمال  از 
دارد. برخی از پیش‌بینی‌های قیمتی عنوان کرده 
آینده  ماه  تا  قیمت‌ها  کاهش  اگر  که  است 
شاهد  احتمالًا  باشد  ادامه‌دار  فوریه  ماه  یعنی 
بود.  خواهیم  دلار   400 مرز  تا  قیمت‌ها  سقوط 
عرضه‌کنندگان  اگر  که  باورند  این  بر  تحلیل‌گران 
به خوبی  را  کنونی  در سطح جهان وضعیت  اوره 
کنترل نکنند می‌توان مطمئن بود که سقوط آزاد 
با این حال تاکنون  اوره آغاز شده است.  قیمت 
رفتار صادرکنندگان در ماه ژانویه نشان داده است 
اتخاذ  را  تاکنون استراتژی درستی  اوره‌سازها  که 

نکرده‌اند و خود به این ریزش دامن زده‌اند.
در حالی این اتفاق در اولین ماه از سال 2022 
افتاده است که سال گذشته، اوره با رشد 263 
درصدی بازدهی سالانه بی‌سابقه‌ای را رقم‌زده بود. 
گذشته  سال  در  اوره  قیمت  مرور  با  همچنین 
مشاهده می‌شود که آخرین بار در ماه سپتامبر 
قیمت اوره در کانال 400 دلاری رؤیت شده است 
و پس از آن با بازدهی‌های ماهانه قیمتی تا مرز 
1000 دلار پیشروی کرده بود. قیمت اوره فقط در 
ماه اکتبر و در خلال بحران انرژی در اروپا در حدود 
65 درصد افزایش قیمت داشت. به نظر می‌رسد 
در حال حاضر دیگر عوامل صعودی مانند اختلال در 
عرضه و بحران انرژی دیگر حضور ندارند تا از رشد 

قیمت اوره حمایت کنند.
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سال  دوم  نیمه  ابتدای  از  که  سنگ‌آهن  قیمت 
در  داشت،  نزولی  کاملًا  روندی  میلادی   2021
داشت.  قابل‌توجهی  قیمت  افزایش  دسامبر  ماه 
به  ژوئن  ماه  در  که  سنگ‌آهن  تن  هر  قیمت 
ماه  پنج  از  پس  بود  رسیده  دلاری   214 سقف 
به  نوامبر  ماه  انتهای  در  قیمت  کاهش  متوالی 
زیر مرز 100 دلاری نزول کرد، اما در ماه دسامبر، 
آخرین ماه سال پیش میلادی بیش از 21 درصد 

افزایش قیمت را به ثبت رساند.
آن  از  حکایت  منتشرشده  گزارش‌های  همچنین 
داشت که در ماه ژانویه نیز قیمت سنگ‌آهن به 
مسیر صعودی خود ادامه داد و تا مرز 150 دلار 
افزایش پیدا کرد. این بالاترین قیمت سنگ‌آهن 

در پنج ماه اخیر محسوب می‌شود.
 

دلایل افزایش قیمت سنگ‌آهن
بهبود  سنگ‌آهن  قیمت  افزایش  اول  دلیل 
اتمام  از  پس  سنگ‌آهن  تقاضا  چشم‌انداز 
برخی  البته  بود.  پکن  زمستانی  المپیک  برگزاری 
تردید  دیده  با  موضوع  این  به  تحلیل‌گران  از 
نمی‌بینند.  آن  تحقق  در  لزومی  و  می‌کنند  نگاه 
همچنین در هفته آخر ژانویه نیز افزایش تقاضا 

قیمت سنگ‌آهن بر قله 5 ماهه
برای سنگ‌آهن در آستانه شروع سال نوی چینی 
به منظور ذخیره‌سازی این محصول در انبار یکی 
دیگر از دلایل افزایش قیمت این ماده در زنجیره 

صنعت فولاد بود.
در  اومیکرون  سویه  شیوع  دلایل،  از  دیگر  یکی 
استرالیا بود که احتمال اختلال عرضه سنگ‌آهن 
توسط این کشور را افزایش داد. همچنین برخی 
می‌کنند  پیش‌بینی  جهانی  بازار  تحلیل‌گران  از 
 2022 سال  اول  نیمه  در  چین  فولاد  تولید  که 
میلادی افزایش یابد، هرچند که ادامه این روند 
علی‌رغم  نیستند.  دوم سال متصور  نیمه  برای  را 
انتشار  کاهش  برای  چین  بلندپروازانه  اهداف 
کربن، رئیس‌جمهور شی جین پینگ گفته است 
معنای  به  گلخانه‌ای  گازهای  انتشار  کاهش  که 
کاهش بهره‌وری صنایع نیست. این اظهار نظر با 
بازار سنگ‌آهن زمینه  به  امیدواری نسبت  ایجاد 

رشد قیمتی در این بخش را فراهم کرده است.
جهش  این  فست‌مارکت  موسسه  دیگر  سوی  از 
از  ناشی  عمدتاً  را  سنگ‌آهن  بخش  در  قیمتی 
که  می‌داند  چین  دولت  انبساطی  سیاست‌های 
این  از  و  شده  منجر  تقاضا  تحریک  به  می‌تواند 
را فراهم  این بخش  منظر زمینه رشد قیمتی در 
کند. در عین حال این موسسه نگرانی نسبت به 
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پارامتر  به‌عنوان  نیز  را  عرضه  بخش  در  اختلال 
بخش  این  در  قیمتی  جهش  برای  اثرگذار  دیگر 

مطرح کرده است.

کارنامه فلزات اساسی در 2021
مرور نوسانات قیمتی گروه فلزات اساسی در سالی 
که گذشت نشان می‌دهد که به جز سنگ‌آهن، 
مثبت  سالانه  بازدهی  گروه  این  اعضای  مابقی 
از  جهان پس  اقتصادی  بهبود شرایط  داشته‌اند. 
گسترش واکسیناسیون و از سرگیری فعالیت‌های 
قیمت‌ها  رشد  عمده  عامل  می‌توان  را  اقتصادی 
تقاضای  افزایش  سبب  که  موضوعی  دانست. 

فلزات از سوی صنایع در حال احیاشده است.
 

همان‌طور که گفته شد سنگ‌آهن که سال 2021 
این  در  بود،  کرده  تمام  دلاری   117 قیمت  با  را 
داشت.  قیمت  کاهش  درصد   24 از  بیش  سال 
ماه آگوست با ریزش 24 درصدی بیشترین افت 
ماهانه سنگ‌آهن در سال گذشته بود. در میان 
با  زدند، مس  را رقم  فلزات که رشد مثبت  دیگر 
رشد 22.9 درصدی بالاترین رشد مثبت را به ثبت 
رساند. ماه می با رشد 9 درصدی صعودی‌ترین ماه 

مس بود.
 

مس  از  کمی  دست  نیز  روی  فلز  قیمتی  رشد 
نداشت و در حدود 22.6 درصد افزایش قیمت را 
به ثبت رساند. سال کم‌نوسان فلز روی در حالی 
سپری شد که ماه می با رشد 4.9 درصد سبزترین 
ماه این فلز در سال گذشته بود. قیمت فلز سرب 
درصد   13.8 از  بیش  گذشت  که  سالی  در  نیز 
افزایش قیمت داشت و مانند دو فلز دیگر در ماه 
می، با رشد 8.5 درصدی، بیشترین رشد قیمتی 

را ثبت کرد.
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روند قیمت مس در یک سال اخیر
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روند قیمت سرب در یک سال اخیر
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تمام  است  ماه‌ها  که  برجام  مذاکرات  می‌رسد  نظر  به 
لحظات  به  دوخته‌اند  آن  به  چشم  داخلی  بازارهای 
اخبار  انتشار  تنها  می‌شود.  نزدیک  سرنوشت‌ساز 
امیدوارکننده کافی بود تا قیمت دلار و سکه نزولی شود، 
هرچند بعید به نظر می‌رسد پس از توافق، قیمت دلار 
کاهش شدیدتری را تجربه کند. در صورتی که مذاکرات 
بهتر  کشور  ارزی  درآمد  چشم‌انداز  برسد،  نتیجه  به 
بودجه  از کسری  آینده  در  می‌تواند  این  و  خواهد شد 
کشور که عامل اصلی تورم‌ساز در کشور است جلوگیری 

باز هم  انجام شود  توافق  اگر  این وجود حتی  با  کند. 
نخواهد  پدیدار  ایران  اقتصاد  در  سرعت  به  آن  نتایج 
شد و در حال حاضر دولت جدید باید از ابزارهای موجود 
برای جلوگیری از افزایش تورم استفاده کند. در بازارهای 
و  بود  رزرو  فدرال  نشست  اتفاق  مهم‌ترین  نیز  جهانی 
سیگنال‌های انبساطی آن باعث ترس بسیاری از بازارها 
شد. همچنین عوامل ژئوپلیتیکی نظیر افزایش تنش‌ها 
اثر  بازارها  بر  که  بود  غیرمنتظره‌ای  عامل  اوکراین  در 

گذاشت.

جمع‌بندی

مطالب این گزارش با نگاهی به گزارش‌ها و تحلیل‌های مختلف )از جمله تحلیل‌های 
وبگاه اقتصاد نیوز، دنیای اقتصاد، تجارت فردا و ...( جمع‌آوری شده است.

سرنوشت مذاکرات
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